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Entrevista

JEFF RUBIN Escritor, ex economista jefe de Canadian Imperial Bank of Commerce

“Habra una
transicion

a economias
mas locales”

La subida del precio del crudo
provocara cambios estructurales en
la economiay el comercio, afirma

NuRo Roorico Madrid
eff Rubin responde en buena
parte al arguetipo de esta-
dounid i 1, campe-

nas bituminosas de Canadi, los yaci-
mientos a gran profundidad en las cos-
tas de Brasil o México... Pero eso no es
‘barato. No nos estamos quedando sin pe-
trol un sentido absoluto, geologico;

chano, directo y extrovertido...

Pero es canadiense. Ha sido
economista jefe del CIBC, principal
banco de inversién de Canad4, y esta
en id promocionando su libro, Por
qué el mundo estd a punto de hacerse
mucho més pequeno, editado por Ten-
dencias, en el que explica las conse-
cuencias globales de que el precio del
petréleo vuelva a dispararse en los pré-
ximos meses, como prevé. Rubin espera
que la globalizacién y 1a deslocalizaci6
den un paso atrds por los costes ener-
géticos.

PREGUNTA. Usted habla de los cam-
bios que afrontaremos cuando el
petréleo vuelva a los tres digitos.
Pero ieudndo sucederd eso?

RESPUESTA. Creo que veremos de
nuevo petréleo a tres digitos en los pré-
ximos seis meses, en lds primeras fases

dela S ol enca-
mino en China, donde la demanda se ha
i do, esta doen EE UU

y en Europa la recesion estd oficialmen-
te atrds. En el ltimo afio ha caido la de-
manda de petréleo por primera vez desde
1983, eso da una idea de lo severa que ha
sido la recesién. Es la mayor después de
1a Segunda Guerra Mundial, y hace falta
una recesion asi de grave para causar una

duccién en la de De-

‘hay 65.000 millones de barriles en las are-
nas de Canadé. Lo que se acaba es el pe-
tréleo que nos podemos permitir quemar.

P. Pero eso ya ha sucedido, en 2004
no podiamos pensar en un petréleo
a 70 délares por barril.

R. A 140 délares hay més proyectos via-
bles, en Canadi, en el Orinoco, en Ni-
geria... No es que no tengamos petréleo.
No tenemos el que cuesta extraer tres
délares por barril, como en Oriente
Medio o Texas...

P.E; los
cos que pronostica ¢son de corto o
largo plazo?

R. De corto plazo. Las cosas estin cam-
biando. En €l préximo ciclo tendremos
economias mas locales, en Espafia, en
América, en China. Si miras la recupe-
racién economica china, no consiste en
enviar productos a Wal Mart. Es demanda
doméstica y comereio con sus vecinos, no
con EE UU.

P. Consumiremos menos petréleo
y reduciremos las emisiones de
gases de efecto invernadero...

R. Siempre y cuando no quememos car-
bén en lugar de petréleo, Pero si, si po-
memos un precio a las emisiones de car-
bono, ¥ ereo que lo haremos como Eu-
ropa ya ha hecho, reforzaremos la tran-
sici6n a economias locales. Eso significaré,
por lo, que la industria del acero,

beriamos darnos cuenta de lo extraor-
dinario de este hecho, y de que el petré-
leo estd atin a 80 délares. Veremos muy
pronto, con cualquier repunte de la de-
manda, petréleo a tres digitos, creando
muchos problemas.

P. éNo es cosa de especuladores?

R. No, en absoluto. Los especuladores
volverdn, estin volviendo ya, no hay duda
de que es asi, pero la cuestion es qué trae
alos especuladores a la mesa. Yo creo que
son dos cosas. El precio al alza del pe-
troleo no ha traido nuevas fuentes de ofer-
ta barata, como en otros shocks. Enton-
ces tenfas en Alaska o en el Mar del Norte
una oferta de petréleo relativamente ba-
rata. Esta vez la nueva oferta son las are-

que ha sido dada por muerta en Nor-
teamérica, volverf. No tendré sentido eco-
némico para China comprar mineral de
Australia o Brasil, fabricar acero y enviarlo
a EE UU. Eso no tiene sentido con el pe-
tréleo a 150 doblares, porque sélo lleva 1,5
horas de trabajo hacer una tonelada de
acero, y la carga salarial de esa hora y
media no es tan importante como el de
todo el transporte. Tampoco tiene senti-
do enviar madera a través del Pacifico
desde Norteamérica, convertirla en mue-
‘blesy traerla de vuelta. La ropa se seguird
haciendo en mercados baratos, pues sus
fletes son baratos. Pero esta mesa, ese
vaso, la comida... El afo pasado China
exportd 6.000 millones de délares en co-

Segin Jeoff Rubin, 12
causa filtima de la cri-
sis ha sido el encareci-
miento del precio del
crudo. “El endeuda-
miento es una funcién
de los tipos de interés
¥, 4qué causo los tipos
tan bajos? En 2004,
utilizando niimeros de
EE UU, la inflacion es-
taba en el 1%, los Fed
Funds [tipo de interés
de referencia en EE
UU] al 1% y el petréleo
a 30 délares. De 2004 a

70 délares y la infla-
¢i6n energética pasé
del de 1% al 35%. E1
IPC se fue al 5,5% y los
Fed Funds, también,
Eso caus6 la crisis fi-
nanciera, una gran
montafa de subprime
fueron a renovarse,
pero el tipo era ahora
del 5,5%. Si el petréleo
hubiese seguido a 30
délares, la inflacion se-
guiria al 19, los Fed
Funds también, y no
habriamos tenido crisis
financiera”, asegura.

F

“El petréleo barato infl6 la burbuja”

Anade que la rece-
si6n empezd antes en
Alemania o en Jap6n
que en Norteamérica:
“En EE UU creen que
los problemas estin en
EE UU, pero no creo
que la recesion global
se produjese por la eri-
sis de las hipotecas.
Eso hizo estallar el
banco donde yo traba-
jaba y la industria
donde trabajaba, la
banca de inversi6n.
Pero el mundo es
mucho mas grande”.

En este sentido, co-
menta que el problema
dista de estar solucio-
nado: “Hemos rescata-
do y subsidiado a los
bancos, las hipoteca-
rias, las automovilisti-
cas, pero no hay resca-
te energético, porque
se puede crear dinero,
Pero no crear energia”.
Explica, ademés, que la
industria del automévil
no volvera a ser la
misma toda vez que en
EE UU la gasolina serd
cada vez més cara.

2006 el petréleo fue a

mida a EE UU. Eso no tiene sentido. La
comida tiene que refrigerarse, y équé es
lo que refrigera la comida en un barco?
Combustible, el mismo que lleva el barco.
Acabaremos cultivando nuestra comida,
lo que significa que cambiaremos la dieta.
No tendremos pifias o naranjas en in-
vierno; cuando yo era un nifio eso no pa-
saba... Lo malo es que cada cosa que com-
pramos nosotros, que haremos en Espa-
fia y que antes venia de China, costara
mas dinero. La televisién plana, el acero
0 la comida. Pero haremos cosas que no
hemos hecho y seran las mismas fuerzas
econémicas que se llevaron estas indus-
trias las que las traerdn de vuelta. Ten-

“La
recuperacion
economica
chinaes
demanda
doméstica

y regional”

dré sentido econ6mico estar cerca de tu
mercado.

P. éLos ganadores y perdedores de
este escenario?

R. Todos seremos ganadores; si no, los
méximos del petréleo serdn los maxi-
mos del PIB, y todos perderemos. Lo
que podemos hacer es aprender a vivir
con estos precios. No podemos evitar
que los precios alcancen estos niveles,
pero si pod recalibrar
economias para que eso no tenga el im-
pacto en la economia que ha tenido en
el pasado. Y eso es pasar de una eco-
nomia global intensiva en petréleo a
una economia local.
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